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Consultants: Daten und Ansprechpartner
Gesellschaft: alpha portfolio advisors GmbH BAM Berlin Asset Management GmbH
Ansprechpartner: Dr. Jochen Kleeberg Dirk Brenssell
Straße: Wiesbadener Weg 2a Rankestraße 26
Ort: D-65812 Bad Soden/Ts. D-10789 Berlin
Telefon: +49/6196/65 15 35-0 +49/30/21 45 88- 0
Fax: +49/6196/65 15 35-5 +49/30/21 45 88-50
E-Mail: info@alphaport.de info@berlin-asset.de
Internet: www.alphaport.de www.berlin-asset.de

Gesellschaft: bfinance Deutschland GmbH Dr. Dr. Heissmann GmbH
Ansprechpartner: Ori Gotfried Bernd Haferstock
Straße: Promenadeplatz 8 Abraham-Lincoln-Straße 22
Ort: D-80333 München D-65189 Wiesbaden
Telefon: +49/89/55 29 59 00 +49/611/79 40
Fax: +49/89/55 29 59 90 +49/611/79 42 98
E-Mail: ori.gotfried@bfinance.com bernd.haferstock@heissmann.de
Internet: www.bfinance.com www.heissmann.de

Gesellschaft: Faros Consulting GmbH & Co KG Feri Institutional Advisors GmbH
Ansprechpartner: Uwe A. Rieken Dr. Oliver Roll
Straße: Bockenheimer Landstraße 93 Rathausplatz 8–10
Ort: D-60325 Frankfurt am Main D-61348 Bad Homburg
Telefon: +49/69/90 74 49-0 +49/6172/916 36 00
Fax: +49/69/90 74 49-49 +49/6172/916 16 00
E-Mail: u.rieken@faros-consulting.de oliver.roll@feri.de
Internet: www.faros-consulting.de www.feri.de

Gesellschaft: GSC-PPCmetrics Investment Consulting AG Rauser AG Towers Perrin
Ansprechpartner: Dr. Ulrich Kamm, Bodo Doose Holger Schalk
Straße: Nordenstadter Straße 40 Eschersheimer Landstraße 50
Ort: D-65207 Wiesbaden D-60322 Frankfurt am Main
Telefon: +49/611/50 00 80-0 +49/69/15 05 52 14
Fax: +49/611/50 00 80-1 +49/69/15 05 52 50
E-Mail: info@gsc-ppcmetrics.de holger.schalk@towersperrin.com
Internet: www.gsc-ppcmetrics.de www.towersperrin.com

Gesellschaft: RMC Risk Management Consulting GmbH Watson Wyatt Deutschland GmbH
Ansprechpartner: Hans-Jürgen Reinhart Crispin Lace
Straße: Eschersheimer Landstraße 25–27 Theresienhöhe 13a
Ort: D-60322 Frankfurt am Main D-80339 München
Telefon: +49/69/50 50 82 50 +49/89/72 65 61 00
Fax: +49/69/50 50 82 51-1 +49/89/72 65 61 50
E-Mail: info@rmc-consult.de crispin.lace@eu.watsonwyatt.com
Internet: www.rmc-consult.de www.eu.watsonwyatt.com

Frank Wehlmann seine Zurückhaltung zu
rechtfertigen. Bei diesem Punkt müsse über-
dies berücksichtigt werden, dass insbesonde-
re bei den internationalen Anbietern mit welt-
weit tätigen Mitarbeitern die Expertise für
den deutschen Markt teilweise noch sehr be-
grenzt nutzbar sei. „Anders lässt sich nicht
erklären, dass selbst kleinere Teams durchaus
in der Lage sein können, auch schwierige
und komplexe Beratungsprojekte erfolgreich
zu leiten und durchzuführen“, folgert Wehl-
mann.

Gebührenunterschiede 
Die Gebührenstruktur der einzelnen Häu-

ser wurde von der Telos-Studie nicht direkt
abgefragt, allerdings sollten die einzelnen
Häuser ihre Einschätzung dazu abgeben,
welche Preise – in Basispunkten gerechnet –
sie für einzelne Diensleistungen im Hinblick
auf eine Portfoliogröße von insgesamt 200
Millionen Euro für durchsetzbar halten.
Demnach werden für eine Asset-Allocation-
Beratung in dieser Liga entweder zwischen
zwei und 13 Basispunkten bzw. eine Fix-
vergütung von 15.000 bis 20.000 Euro in
Rechnung gestellt.

Für eine Dauerbetreuung eines Kunden der
genannten Größenordnung beziffern die
Consultants ihre Honorar mit acht und zwölf
Basispunkten, auch die Abrechnung über
einen Festbetrag wurde als Möglichkeit
genannt, was dann zwischen 25.000 und
100.000 Euro kostet. „Auffällig ist dabei“,
erklärt Wehlmann, „dass die Unterschiede
zwischen den einzelnen Anbietern zum Teil
beträchtlich sind.“ Das erstaunt den Telos-
Chef umso mehr, als die Zahl der Anbieter –
absolut gesehen – relativ gering ist und auch
die „Kommunikation“ unter den Nachfragern
von Consultant-Dienstleistungen, sprich den
Asset Managern, seiner Erfahrung nach sehr
gut funktioniert. Obwohl jweils zwei Drittel
der befragten Unternehmen bei der Frage
nach ihren besonderen Stärken unter ande-
rem auf das Vorhandensein von Referenz-
adressen verweisen – das gilt zumindest für
die Bereiche „Spezialfonds“, „Alternative In-
vestments“ und „Asset-Liability-Beratung“
–, sehen die meisten Consultants noch erheb-
lichen Nachholbedarf, was die Werbung für
ihre Leistungen betrifft. Neben dem persön-
lichen Gespräch mit potenziellen Investoren
wollen drei Viertel der Beratungsgesellschaf-
ten die eigene Produktpalette transparenter
machen – darauf darf der Markt sicher ge-
spannt sein. FP

Die Macher der Studie
Mit rund 28 zum Teil sehr detaillierten Fragen hat
die Telos GmbH, Schwestergesellschaft der Rating-
Agentur RCP GmbH, mit Unterstützung des Frank-
furter Asset-Management-Beraters Markus Hill eine
umfangreiche Befragung unter den Consultants für
institutionelle Investoren in Deutschland durchge-
führt. Die Telos GmbH wurde im April 2005 gegrün-
det und führt qualitative Ratings von Investment-
fonds sowie auch Investmentgesellschaften und
Investmentprozessen aus den Bereichen Wertpa-
pier-, Hedgefonds- und Immobilienfondsmanage-
ment durch. Daneben führt die Gesellschaft anhand
von eigenen Umfragen Studien und Auswertungen
zu diversen Themen der Asset-Management-Indu-
strie durch. Vor kurzem hat die Telos GmbH unter
www.investment-manager.info eine eigene Internet-
plattform freigeschaltet, auf der sich Investoren de-
tailliert über Investmentgesellschaften und einzelne
Fondsprodukte informieren können. 

Frank Wehlmann, Ge-
schäftsführer Telos GmbH

Kontakt:
Telos GmbH
Abraham-Lincoln-Straße 7
D-65189 Wiesbaden

Tel.: +49/611/97 42-100
Fax: +49/611/97 42-200
E-Mail: tfr@telos.ws
Internet: www.telos.ws

Markus Hill, Asset-Manage-
ment-Berater aus Frankfurt
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